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Hoved- og nggletal

(Mio. kr.) 2018 2017 2016 2015 2014
RESULTAT

Netto rente- og gebyrindtaegter 778,3 759.8 746,2 683,7 648,7
Kursreguleringer valuta 12,7 9.4 9,0 6,3 7,5
Andre driftsindteegter 2,4 2,6 2,9 2,2 2,2
Udgifter til personale og administration 565,5 531,9 515,7 505,6 453,3
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og

materielle aktiver 27,8 251 48,8 15,3 20,2
Resultat af kapitalandele i associerede

og tilknyttede virksomheder 5,6 71 4,9 2,3 21
Basisindtjening fgr nedskrivninger 205,7 2219 198,5 173,6 187,0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

m.v. 21,7 18,6 29,5 8,4 443
Basisindtjening 184,0 203,3 169,0 165,2 142,7
@vrige kursreguleringer -7,0 12,4 79 -11,7 99
Udgifter til ngdlidende banker (netto) 0,6 0,7 0,4 221 20,3
Resultat fgr skat 176,4 215,0 176,5 1314 132,3
Skat 35,9 448 37,6 30,1 30,8
Arets resultat 140,5 170,2 138,9 101,3 101,5
BALANCE

Kassebeholdning og tilgodehavender

hos kreditinstitutter m.v. 5.549,1 3.658,7 3.101,1 3.040,1 22996
Udlan og andre tilgodehavender

til amortiseret kostpris 13.386,4 12.666,6 11.5534 10.7824 8.757,8
Obligationer og aktier 2.358,1 24411 1.8520 12543 22413
Aktiver i alt 21.733,7 19.211,9 16.9451 15.511,5 13.692,5
Indlan og anden geeld 19.264,2 17.188,9 15.144,5 13.838,3 12.093,5
Egenkapital 1.780,8 1.3456 1.193,1 1.0784 992,1
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(Mio. kr.) 2018 2017 2016 2015 2014
N@GLETAL

Kapitalprocent 20,2 15,8 16,0 15,1 16,3
Kernekapitalprocent 19,1 14,6 14,7 13,8 14,8
Egenkapitalforrentning fer skat p.a. (%) 11,3 16,9 15,5 12,7 13,8
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. (%) 9,0 134 12,2 9.8 10,6
O/I-nggle (omkostninger/indtjening) 74,3 715 74,0 75,0 71,7
Renterisiko (%) 1,8 1,7 1,2 1,7 3,5
Valutaposition (%) 2,2 2,6 1,8 2,9 5,8
Valutarisiko (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Udlan i forhold til indlan (%) 70,1 74,3 77,1 78,7 73,5
Udlan i forhold til egenkapital 7,5 9.4 9,7 10,0 8,8
Arets udlansvaekst (%) 5,7 9,6 7.2 23,1 6,2
Likviditetsdaekning (LCR i %) 2974 211,6 195,6 188,0 218,5
Summen af store eksponeringer (%) 245 445 497 53,7 32,6
Arets nedskrivningsprocent 0,1 0,1 0,2 0,1 0,4
Arets resultat pr. aktie (kr.) 514 63,1 514 37,5 37,5
Indre vaerdi pr. aktie (kr.) 5154 498,3 4423 399,3 367,1
Udbytte pr. aktie (kr.) 10,0 10,0 8,0 8,0 8,0
Barskurs 454,0 483,8 4544 4134 4129
Bgrskurs/periodens resultat pr. aktie 8,8 7,7 8,8 11,0 11,0
Bgrskurs/indre veerdi pr. aktie 0,9 1,0 1,0 1,0 1,1
Gennemsnitligt antal ansatte 418,0 394,0 405,0 387,0 369,0

Sammenligningstal er ikke tilpasset sendringen i anvendt regnskabspraksis pr. 1. januar 2018 jf. note 1.

Sammenligningstal vedrgrende aktiebaserede nggletal er ganget med en justeringsfaktor pa 0,9986, som

folge af kapitaludvidelsen i 2018.



Ledelsesberetning

e Resultat fgr skat udger 176,4 mio. kr. Arets resultat efter skat udgar 140,5 mio. kr.

e Basisindtjeningen fgr nedskrivninger udgar 205,7 mio. kr.,
hvilket er et fald pa 16,2 mio. kr.

e Veaekstiudlan ogindlan er drevet af stor kundetilgang.

e Vakst i netto rente- og gebyrindtsegter pa 2,4 % trods stort fald i rentemarginalen.

e Udgifter til personale og administration stiger 6,3 %.

e Nedskrivningsprocenten for aret udger O,1.

e LCR udger 297,4 %.

e Aktieemission i december med nettoprovenu pa 341,9 mio. kr.
e Kapitalprocent pa 20,2 %.

e For 2019 forventes et resultat efter skat i niveauet 90-120 mio. kr.
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Konklusion

For 2018 har banken opnaet et resultat efter skat pa 140,5
mio. kr. Basisindtjeningen fgr nedskrivninger udger 205,7
mio. kr., hvilket er 16,2 mio. kr. mindre end for 2017. En
stor kundetilgang har sikret vaekst i netto rente- og gebyr-
indtaegter pa 18,5 mio. kr. Den positive effekt fra kunde-
udviklingen modvirkes af et fald i rentemarginalen. Vak-
sten i indtaegterne har derfor ikke veeret tilstraekkelig til at
opveje stigningen i omkostningerne pa kort sigt. Nedskriv-
ninger pa udlan m.v. udggr 21,7 mio. kr., svarende til en
nedskrivningsprocent pa 0,1.

Basisindtjeningen efter nedskrivninger udger 184,0 mio.
kr., hvilket er et fald pa 19,3 mio. kr. i forhold til 2017.

Banken har realiseret en basisindtjening og et resultat i
den gvre ende af den udmeldte resultatforventning. Ledel-
sen anser derfor basisindtjeningen og arets resultat for
vaerende tilfredsstillende.

Basisindtjeningen

Netto renteindtzegter for aret udger 399,9 mio. kr., hvilket
er 2,2 % mindre end for aret far. Udviklingen skyldes det
fortsatte fald i rentemarginalen. For 2018 er rentemargina-
len sdledes 31 basispoint lavere end aret far.

Effekten af den faldende rentemarginal modvirkes af et
stigende udlan, som er drevet af den store kundetilgang.

Gebyrer og provisionsindtaegter udger 427,3 mio. kr. Det
er en stigning pa 4,1 % i forhold til aret fgr. Denne vaekst
er ogsa et resultat af kundetilgangen. Modsat har imple-
menteringen af MiFID Il betydet feerre indtzegter fra han-
del med veerdipapirer.



Afgivne gebyrer udggr 51,2 mio. kr. og er faldet med 10,7
mio. kr.

Netto rente- og gebyrindtaegter for aret udger i alt 778,3
mio. kr. Det er en stigning pa 18,5 mio. kr. svarende til
2,4 %.

Udgifter til personale og administration udggr 565,5 mio.
kr. - en stigning 6,3 % i forhold til udgifterne for 2017.
Udover den almindelige Ian- og prisudvikling skyldes stig-
ningen flere medarbejdere i de kundevendte enheder og
ggede it-udgifter.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
udgar 27,8 mio. kr. for aret.

Resultat af kapitalandele i Invest Administration A/S udggr
5,6 mio. kr. mod 7,1 mio. kr. aret for.

Sat i forhold til indteegterne er der brugt 74 gre pa om-
kostninger for hver krone, der er tjent.

Nedskrivninger pa udlan

Nedskrivninger pa udlan m.v. udger 21,7 mio. kr. | forhold
til bankens udlan og garantier udger arets nedskrivninger
0,1 %. Det meget lave nedskrivningsniveau skyldes ban-
kens forretningsmodel, den positive udvikling i samfunds-
gkonomien og det historisk lave renteniveau.

@vrige kursreguleringer

@vrige kursreguleringer udggr et kurstab pa 7,0 mio. kr.
mod en gevinst aret fgr pa 12,4 mio. kr. Kursreguleringer
pa aktier udger en gevinst pa 7,7 mio. kr. Heri er indeholdt
en kursgevinst pa sektoraktier pa 10,8 mio. kr. Obligatio-
ner har givet et kurstab pa 16,8 mio. kr. Handel med afled-
te finansielle instrumenter har givet en kursgevinst pa

2,1 mio. kr.

Skat
Skat af arets resultat udggr 35,9 mio. kr., svarende til en
effektiv skatteprocent pa 20,3 %.

Arets resultat og udbytte

Arets resultat udgar 140,5 mio. kr., hvilket er 29,7 mio. kr.
mindre end aret far. Bestyrelsen foreslar, at der udbetales
et udbytte pa 10 kr. pr. aktie.

Balance, risikoeksponering og kapitalforhold pr. 31. decem-
ber 2018

Udlanet udggr 13.386,4 mio. kr. ved udgangen af aret. Det
er en vaekst i udlanet pa 5,7 % det seneste ar. Vaeksten er
drevet af kundetilgang i bade Danmark og Sverige.

Pr. 31. december 2018 er udlanet samlet nedskrevet med
111,6 mio. kr. Det er en stigning pa 13,6 mio. kr. i forhold
til aret far. Andringen i anvendt regnskabspraksis har gget
nedskrivningerne med 16,0 mio. kr. Der er derfor reelt tale
om et fald pa 2,4 mio. kr. Faldet skyldes bl.a. den fortsat
positive udvikling i samfundsgkonomien.

Den samlede balance udggr 21.733,7 mio. kr. ved udgan-
gen af aret. Det er en stigning det seneste ar pa 2.521,8
mio. kr. Denne stigning er primaert drevet af indlansvaek-
sten fra privatkunder.

Den maksimale krediteksponering ekskl. handelsbehold-
ningen udggr 30.910,6 mio. kr. Heri indgar uudnyttede
kreditter pa 7.932,5 mio. kr. Uudnyttede kreditter har
hidtil ikke indgaet i opggrelsen af maksimal kreditekspone-
ring. Sammenligningstallene for 2017 er tilpasset som
folge af denne a&ndring.

LAN & SPAR ARSREGNSKABSMEDDELELSE 2018

BASISINDTJENING F@R NEDSKRIVNINGER

Mio. kr.

250

200

150
100

50

2014 2015 2016 2017 2018

ARETS RESULTAT

Mio. kr.

200

160

120

80
40
0

2014 2015 2016 2017 2018

SIDE 5/16



MAKSIMAL KREDITEKSPONERING

(Mio. kr.) 31.12.2018 31.12.2017
Detail, Danmark 20.956,4 20.140,6
Detail, Sverige 2.059,3 1.985,3
Erhverv 2.302,1 2.213,5
Institut 270,7 362,1
Stat 53221 3.334,0
l alt 30.910,6 28.035,5

Privatkunder i Danmark (Detail, Danmark) udgar 67,8 % af
krediteksponeringen, og er fortsat kendetegnet ved en
meget hgj kreditkvalitet.

Grafen gverst til hgjre viser fordelingen af kreditekspone-
ringen efter kreditkvalitet. | 2018 har banken implemen-
teret en forbedret PD-model for detailkunder i Danmark.
Inddelingen af kunderne i risikoklasser efter sandsynlig-
heden for tab er som faglge heraf zendret. Sammenlignings-
tal er tilpasset efter den nye model.

86,5 % af eksponeringen er placeret i risikoklasserne 5-10,
hvor risikoen for tab er meget lille. Misligholdte ekspone-
ringer udggr 59,6 mio. kr. svarende til 0,3 % af ekspone-
ringen.

Grafen nederst til hgjre viser fordelingen af detailekspo-
neringer i Sverige efter kreditkvalitet. Fordelingen er base-
ret pa den PD-model, som banken har implementeret i
2018. Sammenligningstal er tilpasset efter den nye model.

For detaileksponeringen i Sverige er 52,0 % af risikoekspo-
neringen placeret i risikoklasserne 5-10. Misligholdte ek-
sponeringer udggr 7,9 mio. kr. Det svarer til 0,4 % af ek-
sponeringen.

Erhvervseksponeringen omfatter hovedsageligt udlan til
organisationer og institutionelle investorer, men ogsa et
stigende udlan til liberale erhverv. Erhvervseksponeringen
opdeles efter Finanstilsynets bonitetskategorier til klas-
sificering af eksponeringen efter kreditkvalitet. Fordelin-
gen pa de enkelte kategorier er vist i tabellen nedenfor.

ERHVERVSEKSPONERINGEN

(Mio. kr.) 31.12.2018 31.12.2017
3 - utvivlsom god 2724 339,6
2a - normal 1.204,0 1.092,9
2b - ingen vaesentlige svagheds-

tegn 7822 732,6
2c - vaesentlige svaghedstegn 29,1 33,0
1-0IK 144 154
Erhvervi alt 2.302,1 22135

Af erhvervseksponeringen er 64,1 % placeret i katego-
rierne 3 og 2a, hvor sandsynligheden for tab anses for
henholdsvis 'meget lav’ og 'lav’.

Statseksponeringen omfatter den del af bankens likvider,
som er placeret i Danmarks Nationalbank.

OBLIGATIONER

(Mio. kr.) 31.12.2018 31.12.2017
Stat 11,1 4,6
Realkredit 21894 2.312,6
Dvrige 0,0 0,4
Obligationer i alt 2.200,5 2.317,6

Obligationsbeholdningen udggr 2.200,5 mio. kr. og omfat-
ter stort set udelukkende danske realkreditobligationer,
som er kendetegnet ved en lav kreditrisiko.
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Renterisikoen, som hovedsageligt vedrgrer obligationsbe-
holdningen, er opgjort til 30,1 mio. kr. Det er en stigning
pa 8,9 mio. kr. i forhold til ret far. Ved en kraftig stigning i
renteniveauet vil banken fa et vaesentligt kurstab. Risikoen
skal ses i sammenhang med det merafkast, som banken
opnar ved investering i obligationer.

Aktiebeholdningen udggr 157,6 mio. kr. Nar ikke afregne-
de handler medregnes, udggr den samlede aktieekspone-

ring 153,5 mio. kr. Aktierisikoen kan udtrykkes som et fald
i markedsveerdien pa 12 % af aktieeksponeringen, svaren-
de til en middel negativ markedsudvikling, og vil betyde et
kurstab pa 18,4 mio. kr.

Nettoeksponeringen i udenlandsk valuta udggr 35,9 mio.
kr. mod 31,9 mio. kr. aret far.

Indlanet udggr 19.264,2 mio. kr. og er steget 2.075,3 mio.
kr. det seneste ar. Denne stigning i indlanet skyldes kun-
devaeksten og kundernes ggede opsparing.

Den store stigning i indlanet har betydet, at bankens likvi-
ditetsdaekning (LCR) det seneste ar er steget fra 211,6 % til
297,4 %, og skal ses i forhold til et likviditetskrav pa 100
%. Bankens likviditetssituation vurderes pa den baggrund
at veere ganske betryggende.

Egenkapitalen udggr 1.780,8 mio. kr., hvilket er en stigning
pa 435,2 mio. kr. i forhold til &ret far. | december 2018
gennemfgrte banken en fortegningsemission, som gav et
nettoprovenu pa 341,9 mio. kr. Herudover skyldes stignin-
gen i egenkapitalen primeert konsolideringen fra driften.

Kapitalgrundlaget er opgjort til 1.767,2 mio. kr. Der er en
stigning pa 427,9 mio. kr. i forhold til aret far. Risikoekspo-
neringen er i samme periode steget 259,1 mio. kr. og ud-
gor 8.743,3 mio. kr. ved arets udgang. Kapitalprocenten
udggr 20,2. Den egentlige kernekapitalprocent udggr 19,1.

Banken har valgt ikke at gare brug af overgangsordningen
vedrgrende zndring i anvendt regnskabspraksis for ned-
skrivninger pa udlan 1. januar 2018.

Kravet til stgrrelsen af kapitalgrundlaget udger 11,6 % af
risikoeksponeringen. Heraf udggr solvensbehovet 9,3
procentpoint, og det kombinerede bufferkrav 2,3 procent-
point. Forskellen til kapitalprocenten udggr 8,6 procent-
point, og svarer til 751,9 mio. kr. i kapital.

KAPITALFORHOLD

(Mio. kr.) 31.12.2018 31.12.2017
Egentlig kernekapital 1.667,2 1.241,6
Kernekapital 1.667,2 1.241,6
Kapitalgrundlag 1.767,2 1.339,3
Samlet risikoeksponering 8.743,3 8.484,2
Egentlig kernekapitalprocent 19,1 % 14,6 %
Kernekapitalprocent 19,1 % 14,6 %
Kapitalprocent 20,2 % 15,8 %
Kombinerede bufferkrav 23% 1,7%
Solvensbehov 9.3% 92%

Fra 2019 indfgres et regulatorisk krav til stagrrelsen af
nedskrivningsegnede passiver (NEP-krav). Finanstilsynet
har meddelt, at NEP-tillzegget for Lan & Spar udggr 3,9 %
af risikoeksponeringen. NEP-kravet indfases i perioden
2019-2023, og udger 0,3 % i 2019. Pa sigt forventes NEP-
tilleegget at blive daekket ved udstedelse af sakaldt senior
non-preferred-instrumenter, idet NEP-tillzegget ellers ville
skulle daekkes af kapitalgrundlaget.
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Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har fastsat fem graenseveerdier, som det
enkelte pengeinstitut som udgangspunkt skal holde sig
inden for. Tabellen nedenfor viser tallene pr. 31. decem-
ber 2018 for Lan & Spar og de fastsatte graensevaerdier.

TILSYNSDIAMANTEN

31.12.2018 Graensevaerdi
Store eksponeringer 50,5 % Mindre end 175 %
Udlansvaekst 57% Mindre end 20 %
Ejendomseksponering 0,5% Mindre end 25 %
Stabil funding 0,6 Mindre end 1
Likviditet 309,3 % Stgrre end 100 %

Regnskabsmaessige estimater og skan

Opggrelse af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver
og forpligtelser er forbundet med estimater og skan. De
fremtidige resultater vil derfor blive pavirket i det omfang,
at de faktiske forhold viser sig at afvige fra tidligere esti-
mater og skan.

Estimater og skan er baseret pa forudsaetninger, som le-
delsen anser som forsvarlige. Principperne for udavelse af
regnskabsmaessige skan, der er vaesentlige for regnskabs-
afleeggelsen, er uzendret i forhold til tidligere ar. De vee-
sentligste regnskabsmaessige skgn knytter sig til nedskriv-
ninger pa udlan. @vrige vaesentlige regnskabsmaessige
skan knytter sig til nedenstaende poster:

» Fastsaettelse af dagsveerdien for unoterede aktier

» Fastsaettelse af dagsveerdien ved omvurdering af domi-
cilejendomme

¢ Nedskrivningstest af goodwill

* Maling af ydelsesbaserede pensionsordninger

Forventninger til fremtiden

| 2019 forventer vi en moderat positiv vaekst i samfunds-
gkonomien uden nogen stgrre stigninger i den historisk
lave rente.

Vi forventer derfor, at de seneste ars harde konkurrence
om de gode bankkunder vil fortseette, og det vil presse
indtjeningen yderligere.

Med bankens nye strategi intensiverer vi vores fokus pa
loyalitetsbankerne, og vi forventer derfor ogsa, at kunde-
tilgangen herfra vil fortsaette i 2019. Det vil have en posi-
tiv effekt pa forretningsomfanget, renter og gebyrer. For
at sikre, at kundetilgangen ogsa kan fortsaette pa lang sigt,
har vi valgt at investere i nye radgivningscentre og it. Det
vil gge omkostningerne pa kort sigt.

Vi forventer en stigning i nedskrivningerne pa udlan i
2019, men nedskrivningsniveauet forventes fortsat at
vaere meget lavt.

Samlet forventer vi et resultat efter skat i 2019 i niveauet
90-120 mio. kr.

Kontaktinformation

Eventuelle henvendelser bedes rettet til adm. direktar
John Christiansen pa telefon 33 78 20 37 eller bankdirek-
tar Jesper Schigler pa telefon 33 78 23 30.
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Resultatopggarelse for 2018 Totalindkomstopggarelse for 2018

Note (1.000 kr.) 2018 2017 Note (1.000 kr.) 2018 2017
Renteindtaegter 540.511 536.851 Arets resultat 140.487 170.249
Renteudgifter 140.628 128.179
Netto renteindtaegter 399.883  408.672 Aktuarmaessige gevinster og tab 3.425 -944

Opskrivning af domicilejendomme 289 5.715
Udbytte af aktier m.v. 2.334 2.618 Valutakursregulering af udenlandske enheder -73.867  -45.182
Gebyrer og provisionsindteegter 427.318 410.364 Regnskabsmaessig sikring af udenlandske enheder 73.750 45211
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 51.188 61.886 Skat af anden totalindkomst 3.494 2.350
Netto rente- og gebyrindtaegter 778347  759.768 Anden totalindkomst efter skat 103 2.450
Kursreguleringer 5738 21902 Arets totalindkomst 140590  172.699
Andre driftsindteegter 2.402 2.551
Udgifter til personale og administration 565.513 531.875
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materi-
elle aktiver 27.886 25.114
Andre driftsudgifter 576 687
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 21.783 18.649
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyt-
tede virksomheder 5.649 7.092
Resultat far skat 176.378 214.988
Skat 35.891 44,739
Arets resultat 140487  170.249
Arets resultat pr. aktie (kr.) 514 63,1
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Balance pr. 31. december 2018

Note (1.000 kr.) 2018 2017 Note (1.000 kr.) 2018 2017

AKTIVER PASSIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos 367.113 346.835 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 28.966 96.268

el Indl3n og anden geeld 19.264.208 17.188.945

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralban- 5.181.988 3.311.859 .

ker Andre passiver 531.608 459.232

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kost- 13.386.383 12.666.560 Periodeafgraensningsposter 878 712

pris Geeld i alt 19.825.660 17.745.157

Obligationer til dagsveerdi 2.200.493 2.317.608

Akti.er m-v. . ) ) B 2SS E Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 7.843 10.849

gz:ntalandele i tilknyttede og associerede virksomhe- 14.011 15.363 Hensasttelser til udskudt skat 11.817 9892

Immaterielle aktiver 67.549 55397 Hensaettelser til tab pa garantier 4,055 432

Grunde og bygninger, i alt 133.694 136.040 Andre hensatte forpligtelser 3.523 0

- Domicilejendomme 133.694 136.040 Hensatte forpligtelser i alt 27.238 21.173

@vrige materielle aktiver 20.159 17.438

Aktuelle skatteaktiver 9.066 6.162 Efterstillede kapitalindskud 100.000 100.000

Andre aktiver 171.610 184.360

Periodeafgraensningsposter 23.996 30.783 Aktiekapital 347.219 271.000

Aktiver i alt 21.733.672 19.211.885 Veerdireguleringer 39.391 41.959
- Opskrivningshenlzeggelser 45.020 44,773
- Valutaomregningsreserve -5.629 -2.814
Andre reserver 6.289 7.640
- Lovpligtige reserver 6.289 7.640
Overfgrt overskud 1.353.153 997.856
Foreslaet udbytte 34.722 27.100
Egenkapital i alt 1.780.774 1.345.555
Passiver i alt 21.733.672 19.211.885

Eventualforpligtelser
5 Andre forpligtende aftaler
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Egenkapitalopggrelse 2018

Aktie Opskrivnings Omre\g/:il:g-; Andre Overfart Foreslaet Egenkapital
(1.000 kr.) kapital- henlzeggelser- -reserve reserver resultat udbytte jalt
2018
Egenkapital, 1. januar 271.000 44.773 -2.814 7.640 997.856 27.100 1.345.555
Andring i anvendt regnskabspraksis, nedskrivninger pa udlan 0 0 0 0 -24.041 0 -24.041
Skat af eendring i anvendt regnskabspraksis, nedskrivninger pa udlan 0 0 0 0 5.289 0 5.289
Justeret egenkapital, 1. januar 271.000 44.773 -2.814 7.640 979.104 27.100 1.326.803
Arets resultat 0 0 0 5.649 100.116 34.722 140.487
Oplgsning af reserve ved modtaget udbytte 0 0 0 -7.000 7.000 0 0
Aktuarmaessige gevinster og tab 0 0 0 0 3.425 0 3.425
Opskrivning af domicilejendomme 0 289 0 0 0 0 289
Valutakursregulering af udenlandske enheder 0 0 -73.867 0 0 0 -73.867
Regnskabsmaessig sikring af udenlandske enheder 0 0 73.750 0 0 0 73.750
Skat af anden totalindkomst 0 -42 -2.698 0 -754 0 -3.494
Anden totalindkomst i alt 0 247 -2.815 -7.000 9.671 0 103
Totalindkomst i alt for aret 0 247 -2.815 -1.351 109.787 34.722 140.590
Aktieemission 76.219 0 0 0 273.625 0 349.844
Udgifter til aktieemission 0 0 0 0 -7.895 0 -7.895
Kgb af egne aktier 0 0 0 0 -11.437 0 -11.437
Salg af egne aktier 0 0 0 0 9.836 0 9.836
Udbetalt udbytte 0 0 0 0 0 -26.967 -26.967
Udbytte af egne aktier 0 0 0 0 133 -133 0
Transaktioner med ejere i alt 76.219 0 0 0 264.262 -27.100 313.381

Egenkapital, 31. december 347.219 45,020 -5.629 6.289 1.353.153 34.722 1.780.774
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Egenkapitalopggrelse 2017

Valuta

Aktie Opskrivnings omregnings- Andre Overfart Foreslaet Egenkapital
1.000 kr.) kapital- henlzeggelser- reserve reserver resultat udbytte jalt
2017
Egenkapital, 1. januar 271.000 40.397 -1.625 5.548 856.111 21.680 1.193.111
Arets resultat 0 0 0 7.092 136.057 27.100 170.249
Oplgsning af reserve ved modtaget udbytte 0 0 0 -5.000 5.000 0 0
Aktuarmaessige gevinster og tab 0 0 0 0 -944 0 -944
Opskrivning af domicilejendomme 0 5.715 0 0 0 0 5.715
Valutakursregulering af udenlandske enheder 0 0 -45.182 0 0 0 -45.182
Regnskabsmaessig sikring af udenlandske enheder 0 0 45.211 0 0 0 45.211
Skat af anden totalindkomst 0 -1.339 -1.218 0 207 0 -2.350
Anden totalindkomst i alt 0 4.376 -1.189 -5.000 4.263 0 2.450
Totalindkomst i alt for aret 0 4.376 -1.189 2.092 140.320 27.100 172.699
Kgb af egne aktier 0 0 0 0 -75.447 0 -75.447
Salg af egne aktier 0 0 0 0 76.782 0 76.782
Udbetalt udbytte 0 0 0 0 0 -21.590 -21.590
Udbytte af egne aktier 0 0 0 0 90 -90 0
Transaktioner med ejere i alt 0 0 0 0 1.425 -21.680 -20.255

Egenkapital, 31. december 271.000 44773 -2.814 7.640 997.856 27.100 1.345.555




Pengestramsopggrelse for 2018

(1.000 kr.) 2018 2017
Arets resultat for skat 176.378 214.988
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 27.886 25.114
Andre poster uden likviditetseffekt -4.791 -6.119
Betalte skatter -35.075 -41.824
/ndring i driftskapital 1.446.757 401.577
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 1.611.155 593.736
Kab af immaterielle aktiver -28.889 -16.110
Kgb af materielle aktiver -12.024 -4.962
Salg af materielle aktiver 234 220
Modtaget udbytte fra tilknyttede virksomheder 7.000 5.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -33.679 -15.852
Optagelse af ansvarlig lanekapital 100.000 0
Indfrielse af ansvarlig lanekapital -100.000 0
Kapitaltilfgrsel ved aktieemission 341.949 0
Kgb af egne aktier -11.437 -75.447
Salg af egne aktier 9.836 76.782
Udbetalt udbytte -26.967 -21.590
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 313.381 -20.255
Likviditetsforskydning, netto 1.890.857 557.629
Likvider, 1. januar 3.658.244 3.101.065
Likvider, 31. december 5.549.101 3.658.694
Likvider, 31. december

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 367.113 346.835
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 5.181.988 3.311.859
| alt 5.549.101 3.658.694

LAN & SPAR ARSREGNSKABSMEDDELELSE 2018  SIDE 13/16

Kreditfaciliteter:

Bankens ikke-udnyttede kreditfaciliteter udggr 95.202 t.kr. (2017: 99.209 t.kr.) heraf 95.202 t.kr. mod
sikkerhed i vaerdipapirer (2017: 99.209 t.kr.)
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1  ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Denne arsregnskabsmeddelelse er et sammendrag af arsrapporten 2018 for Lan & Spar Bank A/S. Ars-
rapporten kan hentes pa hjemmesiden.

Arsrapporten er aflagt efter reglerne i lov om finansiel virksomhed og Bekendtggrelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtggrelsen). Herudover
aflaegges arsrapporten i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for
bgrsnoterede finansielle selskaber.

Arsrapporten praesenteres i tusinde danske kroner.

Andringer i anvendt regnskabspraksis

Regnskabsbekendtggrelsen er aendret med virkning fra 1. januar 2018. Med aendringen er regnskabsbe-
kendtggrelsen tilpasset den internationale regnskabsstandard IFRS 9 om finansielle instrumenter. &Zn-
dringerne omfatter klassifikation og maling, nedskrivninger pa udlan og regnskabsmaessig sikring. Den
anvendte regnskabspraksis er som fglge heraf sendret pr. 1. januar 2018.

Klassifikation og maling

Andringen betyder, at finansielle aktiver efter fgrste indregning skal males til amortiseret kostpris, dags-
veerdi gennem anden totalindkomst eller dagsveerdi gennem resultatopggrelsen. Klassifikationen og
malingen afhaenger af forretningsmodellen for det finansielle aktiv, og om betalingsstrgmmene alene
omfatter renter og afdrag. Zndringen har ikke pavirket bankens klassifikation og maling af finansielle
instrumenter i forhold til tidligere.

Nedskrivninger pa udlan

Nedskrivninger pa udlan skal efter de andrede regler baseres pa et princip om forventede tab, mens de
tidligere regler var baseret pa et princip om indtrufne tab. Det forventede kredittab regnes for alle finan-
sielle aktiver, som males til amortiseret kostpris eller dagsveerdi gennem anden totalindkomst samt
garantier og lanetilsagn. Andringen i reglerne for nedskrivninger har gget nedskrivninger og hensaettel-
ser i abningsbalancen pr. 1. januar 2018 med 24.041 t.kr., som reduceret med skatteeffekten pa 5.289
t.kr., ialt 18.752 t.kr. er fratrukket egenkapitalen.

Regnskabsmaessig sikring

Reglerne for regnskabsmaessig sikring er andret, sa der opnas en bedre sammenhang til virksomhedens
risikostyring. Herudover er kravene til maling af sikringens effektivitet ikke sa detaljerede som tidligere.
Andringerne har ikke haft betydning for bankens anvendelse af reglerne for regnskabsmaessig sikring.

Tabellen nedenfor viser effekten af a&ndringen i anvendt regnskabspraksis pa de relevante poster i abningsba-

lancen 1. januar 2018.

Abningsbalance 1. januar 2018:

Andring
nedskriv-
Rapporteret  ninger pa Justeret
(1.000 kr.) balance udlan balance
Kassebeholdninger og anfordringstilgodehavender
hos kreditinstitutter 346.835 -237 346.598
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 3.311.859 -213 3.311.646
Udlan og andre tilgodehavender 12.666.560 -16.002 12.650.558
Aktuelle skatteaktiver 6.162 5.289 11.451
Aktiver i alt 19.211.885 -11.163 19.200.722
Hensaettelser til tab pa garantier 432 5.536 5.968
Andre hensatte forpligtelser 0 2.053 2.053

Geeld og hensatte forpligtelser i alt

Egenkapital 1.345.555

17.866.330 7.589 17.873.919

-18.752 1.326.803

Passiver i alt 19.211.885

-11.163 19.200.722

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal, idet det ikke har vaeret praktisk muligt at opgare poster-

ne for tidligere perioder i overensstemmelse med de andrede regler for nedskrivninger og hensaettelser.

Anvendt regnskabspraksis er herudover uaendret.
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2  KURSREGULERINGER 3 NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER M.V. - FORTSAT
Individuelle Gruppevise  Nedskriv-
(1.000 kr.) 2018 2017 nedskriv-  nedskriv- ninger
(1.000 kr.) ninger ninger jalt
Obligationer -16.774 -9.134
Aktier 7656 17012 ol
Valut 12.740 9.391 ylan:
aluta . g
Nedskrivninger, 1. januar 77.187 41.449 118.636
Valuta-, rente-, aktie-, ra - dre kontrakt: A L.
alutar, renter, aktier, ravare- og andre kontraxter Arets nedskrivninger 39.616 16038 55654
t afledte fi ielle inst t 2116 4.633
Sam? affedte finansiete instrumenter Tilbagefarsel af tidligere foretagne nedskrivninger 63293 12606  75.899
e S 2ee Valutakursregulering -36 -390 -426
Nedskrivninger, 31. december 53.474 44491 97.965
3 NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER M.V.
Udlan, hvorpa der er foretaget nedskrivninger 96.830 4.633.907 4.730.737
Nedskriv-  Nedskriv-  Nedskriv-  Nedskriv-
ninger ninger ninger ninger Garantier
(1.000 kr.) Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 jalt Hensettelser, 1. januar 56 0 56
Arets henszettelser 563 0 563
2018 Tilbagefarsel af tidligere foretagne hensaettelser 187 0 187
Nedskrivninger, 1. januar 10.754 50.189 53.474 114.417
) Henszettelser, 31. december 432 0 432
Arets nedskrivninger 3.232 9.968 45.739 58.939
Tilbagefarsel af tidligere foretagne nedskrivninger 3.953 15.016 40.552 59.521 i ; i
Garantier, hvorpa der er hensat til tab 668 0 668
Valutakursregulering -96 -1.073 -3 -1.172
Nedskrivninger, 31. december 9.937 44.068 58.658 112.663 Sammenligningstal er opgjort og praesenteret i overensstemmelse med de regler for nedskrivninger pa
udlan, som var geeldende fgr 1. januar 2018.
Nedskrivningerne er indregnet i falgende regnskabsposter:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavende hos centralbanker 264
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker 782
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 111.617
Finansielle aktiver til amortiseret kostpris i alt 112.663
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4  EVENTUALFORPLIGTELSER 5  ANDRE FORPLIGTENDE AFTALER
(1.000 kr.) 2018 2017 (1.000 kr.) 2018 2017
Garantier: Lejeforpligtelse 18.406 15.108
Finansgarantier 470.235 454.284 Sikkerhedsstillelse 95.202 99.209
Tabsgarantier for realkreditudlan 1.957.201 1.590.077 Medarbejderforpligtelse ved alvorlig sygdom
ller dad 1.976 1.939
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 1.125.163 1.290.445 eler .g
R —— 556495 549 390 Forpligtelse ved udtraeden af datacentral 427.000 415.000
Eventiaiorpligteiser | ot 4.109.094 e sl st elatalelisls i 28020
Uudnyttede kredittilsagn
| det omfang, kunderne udnytter endnu ikke udnyttede tilsagn om kredit, vil der ske et traek pa bankens 6 SEGMENTOPLYSNINGER, GEOGRAFISK
likviditet. Uudnyttede kreditter udggr 7.932.479 t.kr. (2017: 7.895.554 t.kr.) og vil kunne udnyttes pa
anfordringsvilkar. Modtagne
Antal Omsaet- Resultat offent[ige

Hezeftelse som falge af sambeskatning: (1.000 kr.) ansatte ning  for skat tilskud Skat
Lan & Spar Bank er administrationsselskab i en sambeskatning og heefter derfor fra og med 2013 for
indkomstskatter m.v. for de sambeskattede selskaber.

2018
Genbeskatning af udenlandske underskud Danmark
Skatteforpligtelsen ved en eventuel genbeskatning af udenlandske underskud udggr 26.299 t.kr. (2017: Lén & Spar Bank A/S, bankvirksomhed 395 896.212 180.349 0 36.734
26.976 t.kr.) Invest Administration A/S, datterselskab af Lan

& Spar Bank A/S, investeringsforvaltningssel-

skab 8 18.284 7.245 0 1.596

Sverige

Lan & Spar Bank Sverige, filial af Lan & Spar

Bank A/S, bankvirksomhed 23 74.019 -3.971 0 -843

Omsaetning er defineret som rente-, gebyr- og provisionsindtaegter samt andre driftsindteegter



